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内容摘要

中美双边直接投资项目旨在阐明世界两个最大经

济体之间直接投资流动的趋势和模式。该报告更

新了2016年双边直接投资数据（2016年是双边投

资创记录的一年，也具有显著政治意义），同时

描述了2017年的投资前景。 

我们的主要发现有： 

(1)2016年中美双边直接投资创历史新高，提高了
双边经济关系中直接投资的重要性，同时引发了
关于双边投资的影响的新一轮辩论 

•      2016 年双边直接投资额超过了600亿美元，

高于历史上其他任何一年。

•      鉴于贸易和中国购买美国政府债券等双边关     

系中其他方面发展缓慢，双边直接投资关系

的深化显得更有意义。

•  双边直接投资流动的大幅增加完全是因为中

数据来源：荣鼎咨询 数据来源：荣鼎咨询

图ES-1: 1990-2016年中美双边直接投资年
度交易额
百万美元

图ES-2：1990-2016年中美双边直接投资累
计交易额
百万美元
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国对外直接投资的快速扩张：美国在华

投资相对平缓。

(2) 去年，中国在美直接投资和美国在华直接
投资的差距大幅扩大，引发了关于双边投资
流动不对称和投资市场准入互惠性的讨论。

•     2016 年，中国在美投资相较于上一

年翻了三倍，达到460亿美元；而美国

在华直接投资比较平缓，只是该水平

的四分之一。在14个行业的9个行业

中，中国在美投资额大于美国在华投

资额，2015年仅有7个行业出现这种情

况。

•  同时，美国企业在华投资总规模依然

大于中国企业在美的投资。自1990年以

来，美国在华直接投资累计交易额超过

2400亿美元，而截至2016年底中国企业

在美投资了1100亿美元。

•    但是，年度投资流量的差距是主要的

关注点。不对称的贸易市场准入历史依

然是双边关系中的一个主要刺激因素，

而且贸易不平衡引起的摩擦告诫立法委

员和领导人应该尽一切努力在投资关系

方面避免相似的市场准入差距。

(3) 双边直接投资流动中投资者和目标行业
的多样性已经增加，重塑了政策讨论并且放
大了持续存在和引发关注的安全顾虑。

•       2016 年，14个行业中，有5个行业的

双边投资交易额超过50亿美元。另外5

个行业的双边投资交易额超过10亿美

元。

•  房地产是双边直接投资中的第一大行

业，这主要是因为中国投资者对商业地

产的狂热需求。消费产品和服务，信息

通信技术，运输和基础设施以及娱乐、

媒体和教育是另外几大投资行业。

•  中美双边直接投资中，具有政治性意

义的行业投资增长强劲，例如信息通信

技术和娱乐业。不断发展的商业趋势需

要更好地界定投资审查中国家安全的标

准，而且这最好是共同的标准而不是单

方面的设定。

图ES-3：2016年按行业划分的中美双边直接投资额
百万美元
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•    更广泛的双边投资导致的安全顾虑反映了

地缘战略的紧张局势，而这不能简单地通过

更好的投资政策来解决。商业实体有助于稳

定双边关系，但它们不能解决危害双边关系

的最根本的安全困境。同样地，审查投资交

易的政府官员不能解决基本的国家安全问

题，这些问题需要更高层的领导来解决。

(4) 与2016年相比，2017年的双边直接投资量可
能会有所下降，但它们依然是中美经济关系中的
主要组成部分。

•    2017 年中美双边直接投资不太可能达到

2016年的水平。我们预计美国在华投资会有

适度增长，但由于中国的资本管制和其他短

期因素，中国在美投资会显著地放缓脚步。

•    我们的分析表明，即使双方都加强国家安

全方面的审查，双边直接投资流动依然存在

很大的上升空间。

•   虽然今年投资的缓慢流动会适当转移双边

直接投资的政治关注度，但是我们建议立即

关注双边投资关系中争议背后的基本挑战，

同时修改现有投资制度以应对不断变化的现

实。
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主导机构
美中关系全国委员会

美中关系全国委员会是美国非营利性、无党派的教育性机构，旨在促进美国和大
中华地区之间的理解和合作，并且坚信健康稳定和持续发展的美中关系符合两国及世
界其他各国的利益。自1966年以来，美中关系全国委员会开发了各类项目，主要关注
的领域包括国际政治、国家安全、教育、政府管理、公民社会、经济合作、媒体传播
以及包括环境保护和公共卫生在内的其他跨国性议题。基于这样的使命，它为私营企
业、政府机构和民间组织提供了会议、论坛、公众教育项目、游学访问和项目合作等
学习和交流机会。委员会包括了800多名美国个人会员和100多家企业会员，代表了许
多不同的观点，委员会坚信持续不断的公众教育、面对面的交流以及观点的坦诚交换
对于美中关系的健康发展是不可或缺的。

荣鼎咨询
     荣鼎咨询是一家经济研究公司，主要结合政策分析经验、经济量化方法和实地调
查研究来分析错综复杂的全球趋势。我们帮助金融机构、企业、非盈利机构和政府机
关解决在投资管理，战略规划和公共政策方面的咨询需求。我们的办公室位于纽约、
加州和香港，并在华盛顿特区和新德里驻有常驻研究员。荣鼎咨询的跨境投资团队关
注中国和其他新兴市场作为跨境投资者的崛起。团队的高级研究员常年著述分析中国
在美国、欧洲及其他地区直接投资的增长及影响。

合作伙伴
上海美国商会 

上海美国商会被称为在华“美国商业之声”，是亚太地区规模最大且发展最快的
美国商会。上海美国商会成立于1915年，是第三家设立于美国境外的美国商会。作为
一个非盈利、无党派的商业组织，上海美国商会秉承自由贸易、开放市场、私营企业
和无限制的信息流通的原则。

美国中国总商会和美国中国总商会基金会 
            美国中国总商会成立于2005年，是代表中国在美投资企业的最大的非盈利组织。
总商会旨在促进中国在美投资，维护中资企业的合法权益以及加深中美两国的商业交
流与合作。  

美国中国总商会基金会是隶属于美国中国总商会、符合美国税法501 (c)(3)条款
的慈善基金会组织。基金会致力于帮助中资企业在美实现社会责任、回报当地社会，
并促进美国和中国人民之间的相互交流与理解。
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